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Toulouse, le 13 février 2023

Moody’s attribue une notation Prime-1
au programme de NEU CP de 200 millions d’euros
de Tisseo Collectivités et affirme la notation d’émetteur

Vendredi 10 février 2023, 'agence de notation Moody’s a publié la note qu’elle a attribué a Tisséo-
Collectivités pour son programme de NEU CP (Negotiable European Commercial Paper) - titres
de créances négociables -, de 200 millions d’euros. Cet instrument financier permet ainsi de
modifier la trésorerie en cas de besoin et diversifie ainsi les sources de financement disponibles
pour Tisséo-Collectivités. Dans le méme temps, Moody’s a affirmé les notations A2/ P-1
d’émetteur along et a court termes. La perspective reste stable.

L’Autorité Organisatrice de la Mobilité se félicite de cette appréciation par un organisme
international, qui confirme la solidité de son plan de financement dont la 3°™¢ ligne de métro
constitue I’élément central.

Une performance opérationnelle trés solide

Le principal analyste de cette étude, Matthieu Collette, reléve que « le lancement du programme est une
premiere étape de la diversification des sources de financement vers les marchés financiers, alors que
le programme dinvestissement de Tisséo Collectivités va sintensifier a partir de 2023. ».

Cette appréciation reflete sa trés solide performance opérationnelle. Pour 2023, la croissance de ses
recettes de fonctionnement sera tirée par les hausses de recette du versement mobilité et tarifaires,
tandis que la hausse de contribution de Toulouse Métropole atténuera les impacts de linflation des prix
sur les dépenses.
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Les points mis en avant par 'agence Moody’s sont les suivants :

Une trés bonne performance opérationnelle et un profil de liquidité sain et solide ;

Des recettes de fonctionnement qui bénéficieront de taux de croissance constants des recettes
du versement mobilité et des recettes tarifaires ainsi que des hausses prévues des contributions
de Toulouse Meétropole ;

Une gouvernance robuste ancrée dans des pratiques budgétaires prudentes et une planification
pluriannuelle élaborée ;

Un territoire attractif ;

Un pic de dette qui sera atteint autour de 2028, avant de décroitre ;

Un score de crédit ESG (environnemental, social, gouvernance) neutre-a-faible reflétant une

faible exposition aux risques environnementaux, sociaux et de gouvernance, ainsi qu'une forte

résilience aux chocs.
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